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Avrupa Para Birligi ve Tiirk ekonomisine etkileri

Veyis FERTEKLIGIL", Lerzan OZKALE
ITU fsletme Fakiiltesi, I;Sletme Boliimii, 34357, Macka, Istanbul

Ozet

Bu makale orijinal adr "European Monetary Union and its Impact on the Turkish Economy" adli doktora
calismasindan yararlanilarak hazirlanmistir. Makalede tezden yararlamilmakla beraber bazi bilgiler
eklenmig ve yenilenmistir. Calismada Avrupa Para Birligi'nin (APB) kurulusundan bu yana meydana gelen
gelismeler kisaca anlatiimakta, bu birligin bugiine kadar sergiledigi performans, basarui oldugu ya da
basarisiz oldugu hususlar gozden gecirilmektedir. Ote yandan, APB ile birlikte yiiriirliige giren Avrupa tek
para birimi Euro'nun durumu, diger para birimlerine karsi olan degeri ve uluslararast bir para olmanin
gerektirdigi kosullart karsilayip karsilamadigi yine kisaca ele alinmaktadir. Bu ¢ercevede, Tiirkiye'nin AB
(Avrupa Birligi) ile olan ozel iliskileri nedeniyle APB'den etkilenmesi kuskusuzdur. Calismanin sonunda
APB'nin ve Euro'nun Tiirk ekonomisine olasi etkileri konusunda bir degerlendirme yer almaktadur.

Anahtar Kelimeler: Avrupa Para Birligi, ABD, Avrupa Birligi, Euro.

European Monetary Union and its impact on the Turkish economy
Abstract

This paper is a revised and up-dated summary of the PhD thesis concerning the European Monetary Union
(EMU) and its impact on the Turkish economy. The paper begins with an overview of the Economic
Monetary Union and continues with the evaluation of the Euro, its single currency. The launching of the
Euro on January 1999 created the world's second largest single currency area after the USA in terms of
economic size. The international attributes of the Euro and its role as an international currency are also
briefly discussed. Within this context, the causes of the orderly depreciation of the Euro against major
currencies in its initial years and the prospects of the single currency are analyzed in summary. Turkey is a
candidate for full membership to the European Union (EU). Therefore, it is a major concern to evaluate the
possible effects of the EMU on the Turkish economy. Hence, the paper concludes with the evaluation of the
possible effects of the European Monetary Union and its currency, the Euro, on Turkey. As Turkey will be
preparing herself to be a full member of the EU, and in the distant future, to the EMU, the flexibility of the
exchange rate policy and to have Euro as a nominal anchor will be of particular importance.

Keywords: European Monetary Union, USA, European Union, Euro.
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Giris

Avrupa Para Birligi'nin (APB) son asamasi 1
Ocak 1999'da baslamis ve bu tarihte 11 AB
(Avrupa Birligi) iilkesinin katilimiyla APB
(Yunanistan daha sonra APB'ne katilmistir)
olusturulmustur. Ayni zamanda, Avrupa Merkez
Bankast1 (AMB) Euro Bolgesi'nin para
politikasinin sorumlulugunu almistir. Simdiye
kadar dolasimda bulunan ulusal para birimleri,
bu tarihten sonra APB'nin tek para birimi olan
euronun bir alt parasi olarak kullanima devam
etmislerdir.

Avrupa tek para birimi sadece ekonomik bir
proje degildir. Ayn1 zamanda, siyasal, sembolik
ve psikolojik acidan Avrupa biitiinlesme
hareketi agisindan c¢ok Onemli bir adimdir.
Avrupa biitiinlesme hareketi bircok kurumu
kapsayan genis bir siiregtir. Bu siirecin
temelinde AB'nin ve onun kurumlariin gelisimi
ve bu baglamda, tek para birimi euro, ortak para
politikas1 ve AMB yer almaktadir.

APB'nin ilk adimlar1 oldukca basarili olmustur.
Tek para, diger alanlardaki biitiinlesme ¢abalari
ve vyapisal degisim icin Onemli bir unsur
olmustur. Euronun yiirlirliige girmesi, Euro
Bolgesi'ndeki uzun donemli makroekonomik
istikrar ve yapisal degisimi desteklemistir.
Maastricht Antlagmasi fiyat istikrarin1 ve mali

disiplini  temel alan ekonomik istikrar
politikalart  i¢in  standartlar  olusturmustur.
APBme  katilim  kosullan da  politika

olusturulmasi konusunda yararli olmus ve AMB
baslica hedefi olarak fiyat istikrarini yakindan
gozetmistir.

Euro, iiye iilkelerin ulusal para birimlerinin
kaldirilmast yoluyla bolgede bir istikrar ortami
yaratmigtir. Tek para biriminin yuriirlige
girmesiyle birlikte Euro Bolgesi'ndeki ticaret
artik doviz kuru riskiyle karsi karsiya
bulunmamaktadir. Euro, aynm1 zamanda, bir¢ok
yapisal siirecin baglamasina yol agmuistir.
Oncelikle, FEuro, FEuro Bolgesi finansal
piyasalarinin gelisimi i¢in tesvik edici bir unsur
olmustur. Euronun yiiriirliige girmesinden
birka¢ hafta sonra, kiiciik boyutlu olan ulusal
para piyasalari, daha etkin genis bir euro para

piyasasina doniigmiistiir. Tahvil ve hisse senedi
piyasalar1 arasinda da hizli bir biitiinlesme
goriilmiistiir. Buna ek olarak, 6deme sistemleri
hizli bir sekilde konsolide edilmistir. Sonug
olarak, tek para islem maliyetlerinin diismesine
yol agmis ve daha derin, daha likit ve etkin
finansal  piyasalarin  olusmasina  katkida
bulunmustur (Eichengreen, 2000). Biitiinlesmis
finansal piyasalarin etkinliliginin ve rekabet
giicliniin artmasi, Euro Bolgesi'nde sirketlerarasi
devir ve birlesme hareketini de tesvik etmistir.
Finansal piyasalarin biitiinlesmesindeki kadar
basarili sonuglar alinmasa da, euro, daha baska
yapisal degisimlere de katkida bulunmustur.
Euro Bolgesi hiikiimetleri gerekli yapisal
reformlar1  yavas da  olsa  yapmaya
baslamiglardir. Bazi kiigiik iilkelerde isglicii
piyasasina iliskin reformlar gergeklestirilmistir.
Vergi alaninda ise tiim Euro Bolgesi iilkelerinde
reform yapilmasi planlanmaktadir. Sosyal
sigorta ve emeklilik fon sistemleri de gozden
gecirilmektedir. Bu tiir yapisal degisikliklerin
yapilmasi, ABD ile karsilagtirildiginda yiiksek
issizlik ve diisiik biiylime sorunlarindan yakinan
bolge icin biiylik 6nem tagimaktadir.

Tek para biriminin yiriirlige girmesiyle
birlikte, uygulanan ekonomik politikalar ve

buna baghh olarak gerceklestirilen yapisal
degisimler, bolge iilkelerindeki biiylimeyi
desteklemistir.

Euro, ABD'den sonra diinyada en ¢ok kullanilan
ikinci para birimi olmustur (bdlgenin ABD ile
kargilastirmast  Tablo 1’de  gosterilmistir.).
Ancak baslangicindan bu yana euronun parite
degeri beklentileri karsilayamamistir. Euro, bir
finansman para birimi olarak yogun olarak
kullanilmaktadir. Euronun uluslararasi
bankacilik aktiflerinde ve bir 6deme para birimi
olarak kullanilmasindaki payr her gegen giin
artmaktadir. Bolgede, genis, derin ve likit bir
sermaye piyasasinin olugsmasi ve enflasyoncu
olmayan siirdiirtilebilir bir biliylime saglanmasi,
euronun gelecekteki uluslararast  kullanimi
acisindan yararl olacaktir (Bekx, 1998).

Euro, bolgedeki finansal piyasalarin isleyisini
ve kurallarini temelden degistirmistir. Ancak,
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Tablo 1. Secilmis Gostergeler (DIE 2001)

Niifus  Niifus Yizolgimii GSMH  Kisi SGP Biitce Tiiketici
2000 Yogunlugu 2000 2000 bagina GSMH  ag1g1 2001  Fiyatlan
milyon milyar GSMH  (2000) (%) 2001 %
dolar dolar (y1lsonu)
(2000)
ABD 282 31 9.629 9601.5 34.100 34.100 0.5 2.8
Japonya 127 348 378 4519.1  35.620 27.080 1.9 -0.5
APB 304 120 2.569 6.604 21.730  23.600 -1.3 2.5
Tiirkiye 65 85 775 202.1 3.100 7.030 -18.3 68.5
uluslararas1  para  sisteminin  doniisiimii  AMB'nin ¢ekingen politikalari, ve bazi euro

gbzoniine alindiginda, tek paranin ortaya ¢ikisi,
parasal birlik taraftarlarinin bekledigi sonuclari,
en azindan kisa vadede, yaratmamustir. Birgok
uzman, euronun yirlrlige girisinin ABD
dolarina hizla rakip olabilecek yeni bir para
biriminin yaratilmasiyla birlikte uluslararasi
para sistemini degistirebilecek bir gelisme
olacagini savunmuslardir (Tavlas, 1998). Bu
gorlisii  savunanlara gore, euro, rezerv para
birimi, dolasim para birimi ve O6deme para
birimi olarak ABD dolarina hizla rakip
olabilecekti (Portes ve Rey, 1998). Merkez
bankalarinin, hiikiimetlerin ve piyasa oyuncula-
rinin para birimlerini euroya doniistiirmeleri, tek
Avrupa para biriminin hizla deger kazanmasina
yol acgacakti. Bircok AB dis1 iilkenin parasi
euroya baglansa da, bu beklentiler en azindan
kisa vadede gergeklesememistir.

APB'min baslangicta uluslararasi para sistemi
iizerindeki etkisi beklenildigi kadar giicli
olmamistir. Uygulamaya bakildiginda, aslinda
boyle bir sonu¢ beklenmesi i¢in heniliz daha
erken olmakla birlikte, euro, ABD dolarinin
uluslararast1  para  birimi  olarak  rollini
gecememistir. Uluslararas1 rezervlerde ABD
dolarindan euroya biiyiikk boyutlu bir gegis
heniiz olmamistir. Euro parite olarak da ortaya
cikisindan sonra ABD dolarina karsi deger
kaybina ugramstir.

Avrupa tek para birimi ortaya ¢ikisindan sonra
uzun zaman boyunca ABD dolarina kars1 deger
kaybetmistir. Euronun bu donemdeki zayifligi
konusunda  bir¢gok neden  bulunmaktadir
(European Economy, 1999). Bunlar arasinda,

iilkelerinin  yapisal reformlar1 uygulamakta
gosterdikleri yavaslik ve degiskenlik basta
gelmektedir. Buna ek olarak, AMB, yeni ve
deneyimsiz bir kurum olarak Amerikan Merkez
Bankasi'nin piyasalarda kazandirdigi giiveni
kazanamamustir.

Baslangigcta Euronun fiziksel olarak dolasima
girmemesi de zayifliginin nedenlerinden birisi
olabilir. Buna karsilik, euronun ABD dolarina
kars1 deger kaybindaki en 6nemli etken Euro
Bolgesi ekonomilerinin  ABD  ekonomisine
oranla -0 donem itibariyle- zayif olmasidir.
Euronun ABD dolarmma karsi bu durumu,
APB'min kurulusunda veya sekillenmesindeki
bir eksiklige baglamak dogru olmaz. Bu
durumu, ABD ve Euro Bolgesi ekonomileri
arasindaki  konjonktiirel farkin  piyasalara
yansimasi olarak agiklamak belki daha tutarh
olacaktir. Sonugta, euronun zayifligt APB'nin
basarisizligi olarak algilanmamalidir.

Euro, fiziksel olarak dolasima ¢iktig1 Ocak 2002
tarihinden itibaren ise bir yiikselis egilimine
girmis (bakiniz Sekil 1) ve Temmuz ayinda da
deger olarak ABD dolarmi gegmistir. Euro
1999'da kaydi olarak yiriirlige konmus ve
degeri, oldukca yiiksek bir deger olan 1.17 dolar
olarak belirlenmisti. Daha sonra ise euro, 0.80
sent diizeylerine kadar diigmiistii. 2 Ocak 2002
tarithinde 0.90 sent diizeyinde bulunan euro,
Haziran sonunda bir atak baslatarak 0.99 sent
diizeyine ulasmisti. Temmuz ayinda bu ¢ikisinm
sirdiiren Euro, 17 Temmuz 2002 itibariyle
uluslararas1 piyasalarda 1.01 dolara ulasmistir
(Fertekligil, 2002) .
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Sekil 1. Euro-Dolar Paritesi
Temmuz sonuna dogru ise ABD borsalarinda ABD borsalarinda yasanan diisiis, ABD

diisiislerin devam etmesine ragmen ABD dolar1
Oonemli paralar karsisinda biraz toparlanmustir.
ABD dolar1 Wall Street'teki hizli toparlanmanin
ABD  aktiflerine sarsilan  giiveni  biraz
onarmasiyla birlikte euro ve yene kars1 deger
kazanmis, euro/dolar paritesi tekrar 1'in altina
inmigstir. Dolar Agustos ay1 basinda da euroya
kars1 deger kazanmis, euro 0.97 sentin altin1 bile
gérmiistiir. Dolarin  bu  yiikselisi  keskin
diisiislerin ardindan gelen dogal bir diizeltme
olarak nitelense de, daha c¢ok diinya
borsalarindaki  biiyilk  diistislerin ~ ABD'li
yatirimcilart euro ve diger para birimlerindeki
karlarini realize etmeye itmelerinden
kaynaklanmistir. ABD'li yatirim bankalar1 dolar
alicis1 olmuslardir. Ancak bu toparlanmaya
ragmen muhasebe yolsuzluklarima iliskin
gelismeler ve ABD ekonomisindeki durum,
uluslararas1  piyasalar tarafindan yakindan
izlenmektedir. Dolardaki yiikselisin ise gegici
oldugu, euronun tekrar pariteyi esitleyecegi
tahmin edilmektedir.

Euro'nun yilbagindan itibaren ABD dolari
karsisindaki  ylikselisi  aslinda ~ ABD'nin
sorunlarindan  kaynaklanmaktadir.  ABD'de
ekonomik biiylimenin ne derece gii¢lii olacagi
konusunda bir belirsizlik yasanmaktadir. Dev
ABD sirketlerinde ortaya c¢ikan muhasebe
usulsiizliikleri, yatirimer giiveninin azalmasi ve

sermaye piyasalarindan kagisa yol agmaktadir.
ABD'de son yillarda ¢ok hizli biiyiimiis olan
ozellikle teknoloji, internet ve medya agirlikl
bazi1 sirketler, ekonomik durgunluk ve
borsalardaki hizli diisiis nedeniyle Onemli
sarsintilara ugramaktadirlar.  1990'li yillarda
ABD'de teknolojiden kaynaklanan verimlilik,
NASDAQ ve diger borsalara yabanci sermaye
cekmekte ve bu durum dolar1 desteklemekteydi.
Gilinimiizde ise ABD ekonomisinin girdigi
sikintilarin  da etkisiyle bu egilim tersine

cevrilmistir.
Ote yandan, ABD'nin dis ticaret agigi
GSYIH'smnin  %4'liine ulasmis  durumdadir.

Simdiye kadar bu ac¢ik ABD'ye borsalari
araciligtya gelen yabanci fonlar aracilifiyla
finanse edilmekteydi. Ancak bu a¢igin daha da
fazlalagsmas1 endiseleri ve yukarida saydigimiz
diger etkenler, yabanci fonlarin ABD piyasasi
yerine daha giivenli bulunan Bati Avrupa
iilkelerine yonelmesine yol ag¢maktadir. Bu
durum da dolart zayiflatmaktadir. Diger
taraftan, her ne kadar ABD resmi olarak giiclii
dolar politikasin1 hala destekledigini ifade etse
de, piyasa giiclerinin de etkisiyle zayif dolar
politikas1 artik yavas yavas benimseniyor gibi
goriinmektedir. Dolarin deger kaybindan gerek
ABD, gerekse de Avrupa iilkeleri su an ig¢in
fazla rahatsiz degillerdir.
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Euro boélgesine bakildiginda ise biiylime
konusunda bu iilkelerde de bazi belirsizlikler
yasansa da, bolgenin istikrarl bir bigimde diisiik
enflasyonlu bir biiylime donemine gegecegi
tahmin edilmektedir. Aslinda, Euro
Bolgesi'ndeki ekonomik biiyiime tahminleri,
ABD'dekinden daha 1iyi degildir. Ancak,
Euro'daki yiikselis Avrupa kaynakli nedenlerden

degil, daha cok ABD kaynakl
olumsuzluklardan ileri gelmektedir. Avrupa
sermaye piyasalarinin  ABD'ye gore daha
muhafazakar ve kamu agirlikli  oldugu
diisiiniildigiinde, ©ABD'de  ortaya  ¢ikan

muhasebe skandallarinin Avrupa'ya sigramasi
disiik olasiliktir.

2002 yilinin geri kalaninda inis-¢ikiglarla
birlikte, euro ve dolardaki bu egilimlerin
stirmesi beklenmektedir. Yillardir agir1 degerli
konumda bulunan dolarda bir diizeltme
hareketinin yasanmasi olasidir. Bu ¢ergevede,
ABD sermaye piyasalarindaki calkantinin ve
ekonomik biiylime konusundaki belirsizliklerin
stirmesinin de etkisiyle euronun uzun vadede
(bu 2003 y1il1 da olabilir) 1.05-1.10 dolara kadar
yiikselmesi muhtemeldir.

Uzun vadede diisiiniildiigiinde, euronun rezerv,
dolasim ve Odeme gorevlerini yerine getiren
giiclii bir para birimi olma olasilig1 yiiksektir.
Avrupa finansal piyasalarinin derinlesmesi ve
biiylimesi euro bazli rezerv tutulmasii tesvik
edecektir. Ancak bu siirecin yavas gelismesi
beklenebilir. Buna ek olarak, euronun degeri
zayif kaldik¢a, diinyada merkez bankalarinin
portfoylerini  ABD  dolarindan  euroya
dontistirmeleri  beklenmemelidir.  Euronun
dolara karsi deger kazanmasi halinde ise,
portfoylerdeki doniigtiirme hareketi
hizlanabilecektir. ~ Diinyanin  en  biiyiik
rezervlerine sahip olan merkez bankalar1 hala
rezervlerinde Onemli oranda ABD dolan
bulundurmaktadirlar. Aligkanliklar ~ yavag
degistigi icin merkez bankalarinin
rezervlerindeki ddvizlerin kompozisyonu da
yavas degismektedir. Bunun yanisira, piyasalar
tarafindan yanlis algilanacaklar1 endisesi ve
stirekliligin sona erecegi kaygilari, merkez
bankalarin1 rezervlerinde kalici bir degisiklige

gitmekten alikoymaktadir. Bu  yorumlar,
euronun 6deme ve dolasim rolleri i¢in de
gecerlidir. Bu baglamda, diinya ticaretinde pay1
ABD'dekinden daha fazla olan Euro Bolgesi'nin
olusturulmasi, gelecekte euroyu bu roller
bakimindan daha cazip hale getirebilecek bir
faktordiir.

Sonu¢  olarak, bircok unsur Dbirarada
diisiiniildiginde euronun iyi bir performans
gosterdigi ifade edilebilir. Euro Bolgesi finansal
piyasalarindan ve Avrupa para piyasasindan
gorlilebildigi iizere, ortak para birimine gegis
piyasa biitiinlesmesini hizlandirmigtir
(Eichengreen, 2000). Tiim endiselere ragmen,
euronun yaratilmasi ve ulusal para birimlerinin
degisim siireci piyasalarda finansal ve sistemik
bir istikrarsizliga yol agmamustir. Gelecekte,
APB'nin dinamik etkilerinin Euro Bolgesi'nin
ekonomik biitlinlesmesini derinlestirmesi ve
bunun da, euronun kendisine yararli olmasi
beklenmektedir. Ancak, tehlikeler de yok
degildir. APB, bolgesel, yasal ve kurumsal bir
cesitlilik ortaminda dogmustur. Doviz kuru
riskinin ortadan kalkmasi ve ortak bir para
politikas1 ~ benimsenmesi  bu  farkliliklar
azaltabilecektir. Buna karsilik, bu farkliliklar,
aynt zamanda, APB'nin faaliyetini
giiclestirecektir. Bunun da otesinde, Euro
Bolgesi'nin gelecekteki biiylime potansiyelinden
daha iyi faydalanilmasi i¢in, ekonominin iiretim
faktorlerini  kapsayan yapisal reformlarin
ilerlemesi gerekmektedir. Buna ek olarak, yeni
Avrupa para politikasi ve  AMB'nin basarisi
hakkinda heniiz bir degerlendirme yapmak
erken olsa da, AMB'nin istikrara yonelik para
politikasinda daha kararli ve esnek olmasi
gerekmektedir.

APB parasal tarihte daha oOnce Ornegi
rastlanmayan ilk ve tek bir olusumdur. Bu
cer¢cevede, APB'min gelecegini tahmin etmek
oldukg¢a giictiir. Her parasal bolgede ve merkez
bankasinda oldugu gibi, APB ve AMB'in
gelecekte bircok Onemli sokla karsilagmasi
kacinilmaz olacaktir. Parasal biitiinlesmenin
evrimsel bir stire¢ oldugu gozoniine alindiginda,
APB'nin gelisiminin mevcut plan ve siireclerle
ne derece uyumlu olacagini tahmin etmek



V. Fertekligil, L. Ozkale

zordur. Bununla beraber, APB siirecinin, Birligi
birarada tutan siyasi irade mevcut oldugu ve
olaganiistii kosullar goriilmedigi siirece devam
etmesi beklenmelidir.

APB ve euro, AB ile yakin ekonomik ve siyasi
iliskilere sahip olan ve tam iiyelik aday1 bir iilke
olarak Tiirkiye'yi de yakindan ilgilendirmekte
ve  etkilemektedir. Euronun  yiiriirliige
girmesinin Tiirkiye'ye olan etkisi, iilkenin Euro
Bolgesi iilkeleriyle olan mal, hizmet ve mali
varlik ticaretinin yogunluguna, bagli olarak
degisebilmektedir. Ayrica, euronun bir rezerv
parast olarak kullanilabilme durumu ve iilkede
uygulanan doviz kuru rejimi de bu durumda
hesapa katilmalidir (Kibrit¢ioglu, 1998). AB ile
olan ekonomik iligkiler Tiirkiye i¢in biyiik
onem tasimaktadir. Tirkiye ile AB arasindaki
ekonomik biitiinlesme 1995'teki Giimriik Birligi
anlagsmasiyla daha da hizlanmigtir. AB ve
ozellikle Euro Bolgesi bir¢ok alanda Tiirkiye'nin
temel ortaklarindan birisidir. Euronun Tiirk
ekonomisine yonelik olast etkileri, bu para
biriminin  diger temel uluslararasi para
birimlerine gore gelecekte nasil davranacagina
gore de sekillenecektir.

Euronun gelecekteki davranig egilimine baglh

olarak  Tirkiye'nin dis ticaretinin doviz
kompozisyonu ve faturalandirmasi, doviz
tevdiat hesaplart  ve dis  bor¢  stoku
etkilenebilecektir (Di1s Ticaret Miistesarligi,

1998). Ornegin, euronun ilk yilinda, ABD
dolarina karsi deger kaybeden bir euro
karsisinda, Tiirk mal ve hizmet ihracatcilari
olumsuz olarak etkilenmislerdir. Diger taraftan,
ithalatgilar ise ters yonde etkilenmislerdir. 1999
yilinda euronun deger kaybi euro bazli dis
borg¢larin yiikiinii azaltmigtir. Buna karsilik,
Tiirkiye'nin dis bor¢ stokunda ABD dolarinin
payinin daha fazla oldugu g6z oniine alinirsa, bu
etkinin deger kazanan dolarla birlikte kalici
olmadig1 goriilmektedir.

AB'ne tam tiye aday1 olan Tiirkiye i¢in dnemli
bir konu da, APB'ne katilmak icin gerekli olan
Maastricht kriterlerine  uyum saglanmasidir.
Euro alan1 disindaki AB iilkelerinin ve AB'ne
tam iye aday1r olan iilkelerin, APB'ne

katilmalar1  i¢in ~ Maastricht  yakinlagsma
kriterlerini saglamalari gerekmektedir.
Potansiyel aday tilkeler i¢in bu konu oldukca
onemlidir, ¢iinki her ne kadar APB’ne giris
AB’ne tam iiyelik i¢in bir 6n kosul olusturmasa
da, bir ekonomik esiktir. Bu gercevede, aday
iilkelerin tam tyelik bagvurular1 kabul edilse de,
bu iilkelerin hemen APB’ne katilmalar1 ya da

Maastricht  kriterlerini  yerine  getirmeleri
beklenmemekle  birlikte, bu  yakinlagma
kriterleri, aday {ilkelerin bircogu igin net
makroekonomik biitiinlesme kriterleri

olusturmaktadir. Temprano-Arrayo ve Feldman
(1998) ve Fischer ve arkadaglarina (1998) gore
higbir Orta ve Dogu Avrupa ve Akdeniz iilkesi,
bu kosullarin tiimiinii saglayamamaktadir. Bu
durum, aslinda, diger = makroekonomik
gostergeler ve yapisal ve kurumsal politikalar
icin de gecerlidir.

Bir aday {ilke olarak Tirkiye Maastricht
kriterlerini karsilayamamaktadir (bakiniz Tablo
2). Tiirk ekonomisi yiiksek enflasyon oranlarina
sahip, yiiksek kamu agiklar1 veren ve biiyiime
oranlar1 degiskenlik gosteren bir ekonomidir.
Cesitli zamanlarda uygulanmis olan ve halen
uygulanan ekonomik istikrar programlar1 da
bugiine kadar Tiirk ekonomisinin istikrarli bir
yapiya kavusmasina fazla hizmet edememistir.
Buna ragmen Tirkiye’nin makroekonomik
kosullarinin birgcok Orta ve Dogu Avrupa
iilkesine benzer, hatta bazi alanlarda daha iyi
oldugunu séylemek miimkiindiir. Bu baglamda,
genel makroekonomik perspektiften
bakildiginda, Tirkiyemin diger bir¢ok adaydan
daha kot durumda oldugunu ifade etmek
giictiir (son ekonomik krizler Tiirk ekonomisini
bir hayli zayiflatmis olsa da).

Yakin gelecek icin bir degerlendirme yapmak
gerekirse, Tiirkiye’nin AB’ne tam {iye aday1 bir
ilke olarak (eger AB ile tam iyelik
konusundaki miizakere siireci baglarsa), APB’ne
yonelmis olan AB iilkelerinin uyguladig
makroekonomik ve yapisal reform politikalarina
benzer politikalar uygulamasit beklenebilir.
Bunlar, Maastricht Antlagsmasi ¢ergevesinde siki
blitce ve enflasyonu diisiiriicii makroekonomik
istikrar politikalaridir.



Avrupa Birliginin Etkileri

Tablo 2. Maastrich Kriterleri ve Tiirkiye (Eurostat)

Maastrict Antlagsmasi Yillar Tiirkiye
Kritik Degeri
Biitce Dengesi % -3 (En Fazla) 1998 -7.2
1999 -11.8
2000 -11.2
2001 -18.3
Kamu Bor¢ Stokunun % 60 (En Fazla) 1998 43
GSYIH’ya oran1
1999 52
2000 53
2001 98
Enflasyon orani (%) (TUFE) % 2.2 (En Fazla) 1998 69.7
% 2 (En Fazla) 1999 64.9
% 3.5 (En Fazla) 2000 359
% 3.4 (En Fazla) 2001 68.5
Faiz Oran1 (Uzun vadeli %) % 6.6 (En Fazla) 1998 116
% 6.8 (En Fazla) 1999 109.2
% 7.4 (En Fazla) 2000 36
% 6.8 (En Fazla) 2001 99.8

Zaten Tiirkiye’nin uygulamaya c¢alistigi IMF
destekli makroekonomik programlarin ¢ogu da
benzer hedefleri gozetmektedir. Buna paralel
olarak, AB’nde artan sefaffligi ve rekabeti
beraberinde getiren euronun yiiriirliige girmesi,
Tiirkiye nin yapisal uyum cabalarini
hizlandirabilecek bir tesvik unsuru olarak da ele
almabilir. Bu yeni konjonktiirde, Avrupa
piyasalarinda artan firsatlardan yararlanmak i¢in
makroekonomik yapinin istikrara kavugturulmasi
ve boylelikle kiiresel agidan da daha rekabetci
bir yap1 olusturulmasina yonelik politikalar
benimsenmesi diisiiniilmelidir.

Euro bolgesinde beklenen ekonomik biiylime ve
ticaret yaratici etkinin Tirkiye igin yararl
olmasi bazi kosullara baglidir. Bunlarin i¢inde
en Onemli olanlari;

e Tirkiye’de makroekonomik ve
istikrarin saglanmasi,

e Tirk sirketlerinin uygun rekabet stratejileri
hazirlamalari,

politik

e Furo bolgesinde istikrarli  politikalarin
hiikiim siirmesi,
e FEuronun uluslararast bir para birimi

olabilmesi yetenegi,

e Uluslararasi piyasalarda euronun istikrari,

e FEuro bolgesi ilkelerinin Tiirk ihrag
iirlinlerine yonelik talep esnekligi

e Bu iilkelerin ekonomik biiylimelerinin dis
ticarete yonelik esneklikleridir.

Tiirkiye, APB’den daha fazla yararlanmak igin,
ekonomik ve yapisal reformlarinin hizim
artirmak  zorundadir. Euronun yiriirliige
girmesi Tiirkiye nin déviz kuru rejimini bu yeni
dis capa cergevesinde, dis rekabet kosullarini da
hesaba katarak, gézden gecirmesi agisindan bir
firsat yaratmaktadir. Euro, Tiirkiye’nin AB’ne
tam {iyelik hazirliklar1 1s181inda, AB ile olan
biitiinlesmenin arttirilmasi i¢in yeni reformlar
baslatilmas1 ve buna yoOnelik kamu ve para
politikalar1 uygulanmasma yonelik giicli bir
tesvik unsuru olabilir.

Tiirkiye’de doviz kuru politikas1 baglaminda
euronun nominal bir ¢apa olarak kullanilmasi
alternatifi ileride dnem kazanacak ve AB’ye tam
iiye olabilmek ve daha sonraki bir asamada da
APB’ne katilabilmek i¢in hazirlanma siirecleri
gibi diger baz1 dis faktorler de bu ¢ercevede goz
Oniline alinmaya baglanacaktir.



V. Fertekligil, L. Ozkale

Eger, Tiirkiye tarafindan su anda benimsenmis
olan euro-dolar kur sepetinin yillara gore reel
degisimi, dis ticarete gore agirhiklandirilmis
(Tiirkiye’nin toplam ticaretinde AB’nin payina
gore agirliklandirilmis) bir  kur sepetinin
degisimi ile karsilagtirilirsa; ¢ikan sonuglar, dis
ticarete gore agirliklandirilmig bir kur sepetinin
(yani burada euro agirhkli bir sepetin),
Tiirkiye’nin ticaret gereklilikleri agisindan daha
uygun olacagin1 gostermektedir (Fertekligil,
2001). Burada, bir iilkenin uygulayacagi kur
sepetinin belirlenmesinde dis ticaretin sadece bir
faktor oldugu da kaydedilmelidir. Kesin bir
sonuca ulasilmasi zor olmakla birlikte, Tiirkiye
icin ticarete gore agirliklandirilmis degisken bir
kur sepetinin uygulanmasi, mevcut kur sepetine
gore degisimleri daha belirgin yansitmasi
acgisindan onemli bir alternatif olabilir.
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